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CARTA DE APRESENTACAO DO RELATORIO

Processo: 0010738-87.2014.8.16.0017

Autor(es): Nilo Transportes Rodoviarios Ltda-EPP
Sedmar Servigos Especializados e Transportes Maringa Ltda

Taimer Transportes Aéreos e Rodovidrios Maringa Ltda

Réu: Este Juizo

MARCIO ROBERTO MARQUES, administrador judicial devidamente qualificado nos autos em epigrafe, vem, respeitosamente

a presenca de VOSSA EXCELENCIA, apresentar o RMA - Relatério Mensal de Atividades das Recuperandas no més de Abril de 2017, conforme segue:

O presente relatdrio reune e sintetiza as informacgGes disponibilizadas pelas Recuperandas, por meio do escritdrio contabil
denominado ACN Contabilidade. Tais informacgdes apresentadas pelo escritdrio contabil possuem carater provisdrio, visto que ainda podem sofrer alteragdes

até o final do exercicio contabil.

Passa-se entdo a descri¢do da situagdo patrimonial, conforme as informacdes relativas a (i) quadro de empregados; (ii) balanco
patrimonial; (iii) demonstra¢do de resultado do exercicio (DRE); (iv) indices e indicadores financeiros; (v) sumario do andamento da Recuperagdo Judicial; e

(vi) das providéncias da Recuperanda.
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1. QUADRO DE FUNCIONARIOS

FUNCIONARIOS 03/2017 04/2017

Quantidade Inicial 98 93

As Recuperandas apresentaram a posicdo do quadro de funcionarios
(+) Admissoes 0 0 referente ao més de abril de 2017, apresentando redugdo no seu quadro
funcional na ordem de 32,26%.

(- ) DemissGes 5 30

Verificamos que as Recuperandas apresentam uma média de demissGes
Total de Funcionarios 93 63 superior a8 média de admissdes nos Ultimos meses, sendo uma média de 30
demissGes contra 4 admissGes, repercutindo na reducdo de 66 colaboradores
entre Novembro a Abril de 2017.

COMPARATIVO EVOLUTIVO DAS
ADMISSOES X RESCISOES
NOV/16 A ABR/17

—&—(+) AdmissGes =ill=(-) Demissdes

Variagao -32,26%
Fonte: SEDMAR — Abril de 2017.

40
30
20
10

11/2016 12/2016 01/2017 02/2017 03/2017 04/ 2017
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2. BALANCO PATRIMONIAL

Apresenta-se a posi¢do patrimonial das Recuperandas em Abril/2017. Destacam-se, a seguir, as principais varia¢des ocorridas no periodo:

GRUPO PATRIMONIAL mar-17 abr-17 Variagao
(valores em RS)

ATIVO
Circulante
Disponivel 87.513,41 101.681,29 16,2%
Clientes 96.595,60 90.804,95 -6,0%
Outros Créditos 31.140.872,50 31.713.932,00 1,8%
31.324.981,51 31.906.418,24 1,9%
Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo 210.314,62 210.314,62 0,0%
Imobilizado 18.095.123,03 18.095.123,03 0,0%
18.305.437,65 18.305.437,65 0,0%

TOTAL DO ATIVO 49.630.419,16 | 50.211.855,89
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GRUPO PATRIMONIAL
(valores em RS)

PASSIVO
Circulante

Variagao

Instituicdes Financeiras 11.044.051,46 11.025.301,44 -0,2%
Empréstimos Particulares 28.261.090,17 28.780.649,00 1,8%
Fornecedores 1.073.121,71 1.059.489,24 -1,3%
Obrigacdes Tributarias 494.168,86 502.477,57 1,7%
Obrigacdes Trabalhistas e Previdenciarias 1.006.321,10 1.192.692,89 18,5%
Outras Obrigacdes 928.717,43 925.619,61 -0,3%
Dividendos, Participag&es, Juros s/Capital Préprio 2.269.736,76 2.269.736,76 0,0%
Recuperacgado Judicial 58.769,96 52.477,72 -10,7%
45.135.977,45 45.808.444,23 1,5%
N3o Circulante
Obrigagdes a Longo Prazo 14.039.158,30 14.039.158,30 0,0%
14.039.158,30 14.039.158,30 0,0%
Patriménio Liquido
Capital Social 10.400.000,00 10.400.000,00 0,0%
Reserva de Lucros 241.478,49 241.478,49 0,0%
Lucros ou Prejuizos Acumulados 20.186.195,08 20.277.225,13 0,5%
-9.544.716,59 -9.635.746,64 1,0%

TOTAL DO PASSIVO 49.630.419,16 | 50.211.855,89
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

abr/17

] Variacao

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 519.524,72  512.186,67 -1,4%
(-) DEDUGOES DA RECEITA BRUTA -52.490,06  -51.958,52 -1,0%
IMPOSTOS INCIDENTES SOBRE VENDAS -52.490,06  -51.958,52 -1,0%
(+) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 0,00 0,00 0,0%
(=) RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 467.034,66  460.228,15 -1,5%
(-) CUSTO DOS PRODUTOS/MERCADORIAS/SERVICOS ~ -360.819,68 -416.720,95  15,5%
(=) LUCRO BRUTO 106.214,98 43.507,20 -59,0%
(+/-) DESPESAS OPERACIONAIS -158.346,40 -134.537,25 -15,0%
DE VENDAS 0,00 0,00 0,0%
ADMINISTRATIVAS -111.134,16 -125.890,09  13,3%
COM VEicULOS 0,00 0,00 0,0%
DESPESAS FINANCEIRAS -3.802,00 -6.874,44  80,8%
DESPESAS TRIBUTARIAS -43.552,93 -1.772,73  -95,9%
RECEITAS FINANCEIRAS 142,69 0,01 -100,0%
(=) LUCRO OPERACIONAL LIQUIDO -52.131,42  -91.030,05  74,6%
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS 0,00
RESULTADO ANTES DA CSE IR -52.131,42  -91.030,05  74,6%
PROVISAO PARA CONTRIBUIGAO SOCIAL 0,00 0,00 0,0%
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA 0,00 0,00 0,0%

(=) LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

-52.131,42

-91.030,05

A Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE), foi elaborada com base no balancete mensal fornecido pelas Recuperandas, para o més de abril de 2017.
Destacam-se, a seguir, as principais variacdes ocorridas no periodo:

Nota: (a) As Recuperandas apresentaram uma redugdo nas Despesas Tributdrias da ordem de 95,9% referente a ndo incidéncia de recolhimento trimestral
dos impostos federais de IRPJ e CSLL.
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4. INDICES FINANCEIROS

Apresentamos os indices obtidos com base nos demonstrativos contabeis apresentados pelo escritdrio responsavel pela contabilidade das Recuperandas.

Destacam-se, a seguir, as principais variacdes ocorridas no periodo:

indices de Liquidez

Ativo Circulante

31.324.981,51

Liquidez Corrente
Passivo Circulante

45.135.977,45

0,694

31.932.523,74

45.807.618,94

0,697

Ativo Disponivel

87.513,41

Liquidez Imediata

Passivo Circulante

45.135.977,45

0,002

102.205,88

45.807.618,94

0,002

Ativo Circulante + N3o Circulante

49.630.419,16

Liquidez Geral
Passivo Circulante + Ndo Circulante

59.175.135,75

0,839

50.237.961,39

59.846.777,24

0,839
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Liquidez Corrente Liquidez Imediata
0,710 0,007
0,700 0,007
) 0,697 0,006
0,690 0,005
0,680 0,004
0,670 0,003
0,650
0,001
0,640
0,630 v 16  dez-16  jan-17  fev-17 17 br-17
nov-16  dez-16  jan-17 fev-17  mar-17  abr-17 nov- e Jan- ev- mar- abr:
L Em abril/2017 as Recuperandas apresentaram aumento no indice de Liquidez
Liquidez Geral Corrente (3,1%), mantendo-se os indices de Liquidez Imediata e Geral, sendo
0,843 gue este ultimo obteve pequena elevagdo em relacdo ao més anterior.
0,842
0,841
0,840
0,839
0,839
0,838
0,837
0,836

nov-16 dez-16 jan-17 fev-17 mar-17 abr-17
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indice de gestdo de ativo

Receitas 519.524,72 512.186,67
indice de giro de ativos fixos/imobilizado 0,029 0,028
Ativo Imobilizado 18.095.123,03 18.095.123,03

. . . Receitas 519.524,72 512.186,67
Indice de giro total de ativos : 0,010 0,010
Ativo 49.630.419,16 50.237.961,39

indice de Gestdo de Ativo

0035 As Recuperandas apresentaram pequena reduc¢do no indice de Giro de
L Ativos Fixos (4,3%), mantendo-se estavel o indice de Giro Total de Ativos

0,030 —6;029 0,050 ’ ~0/080 9,620 (023 Se cOmparado com o més anterior.

0,025

0,020

0,015
0,010 0,01t 0701t y L - PP 0,010

0,005

0,000
nov-16 dez-16 jan-17 fev-17 mar-17 abr-17

e Giro de ativos fixos/imobilizado e Giro total de ativos
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indice de gestdo de divida

lelLl. al

Passivo Circulante + ELP 59.175.135,75 59.847.602,53
indice de endividamento 1,192 1,192
49.630.419,16 50.211.855,89
Passivo Circulante + ELP 59.175.135,75 59.847.602,53
indice de divida/patriménio -6,200 -6,211
Patrimoénio Liquido -9.544.716,59 -9.635.746,64
Nos ultimos meses as Recuperandas apresentaram indices de Gestdo da Indice de Gestdo de Divida
Divida com resultados ruins, contudo peculiares a situagdo de empresas  , oog
em RJ. 1,000 1,187 1,192 1,191 1,191 1,192 1,192
Verifica-se uma piora nos indices de Endividamento ao longo do tempo 0,000 )
. nov-16 dez-16 jan-17 fev-17 mar-17 abr-17
e, quando comparado os meses de Nov/2016 a Abr/2017, verifica-se que ~ -1,000
essa tendéncia se mantém, pois o indicador do més de abril/2017 foi de  -2,000
1,192, equivalente a uma redugdo de 0,1% em relagdo ao més anterior. -3,000
{ . 7. . " . ’ ~ -4’000
O Indice de Divida/Patrimdnio, apresentou no periodo uma reduc¢do de
0,6%, demonstrando uma redugdo do passivo das Recuperandas em -5,000
relagdo ao seu Patriménio Liquido. -6,000 6355 [ 6208 - 6,239 6248 5200 6,211
-7,000

e ndice de endividamento e ndice de divida/patriménio
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indice de lucratividade e rentabilidade

Margem de lucro liquido

Retorno sobre patrimonio liquido (ROE)

Grau de alavancagem fnanceira

Lucro Liquido -52.131,42
Receita de Vendas 519.524,72

Lucro Operacional -52.131,42
Receita de Vendas 519.524,72

Lucro Bruto 106.214,98
Receita Operacional Liquida 467.034,66

_ -91.030,05 0178
0,100 512.186,67 |
- -91.030,05 0178
0,100 512.186,67|
43.507,20
0,227 0,095
460.228,15
52.131,42| - -91.030,05
-0,002
49.630.419,16 | 0,001 | 50.211.855,89
52.131,42| - -91.030,05
-0,002
49.630.419,16 | 0,001 | 50.211.855,89
-52.131,42 -91.030,05
0,005 0,009
-9.544.716,59 -9.635.746,64
0,005| - 0,009 5 211
5,200 0,002| "
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indice de Lucratividade e Rentabilidade
Avaliando os indices de lucratividade e rentabilidade das Recuperandas,

1,000 0,009 . . .
[0012 o023  -0010 [ 0,005 verificamos que a exemplo dos meses anteriores, em abril/2017 os
0,000 | ) 6,062 i 0,001 oqyitados apresentados ndo sdo bons, demonstrando resultados
004
nov-160 dez Jan- fev- mar-17 abr-17 . .

-1,000 -0,00 -0,004 0,002 negativos para praticamente todos os meses.
-2,000
-3.000 Quanto ao indice de Retorno sobre o PL (ROE), ressalta-se que este se
4,000 apresenta positivo devido ao PL das Recuperandas estar negativo.
-5,000 - em em = o= = em e em e em == == = = = = 5211 (Com base neste resultado, é salutar mencionar a necessidade de as
-6,000 -5,355 -5,208 -5,239 .5.248 2 ;

, , , -5,200 Recuperandas buscarem a melhora dos seus resultados com vista a

= = Grau de alavancagem fnanceira obtencgdo do planejamento de RJ inicial e dentro dos prazos estipulados.

Retorno sobre ativo total (ROA)

e Retorno sobre patriménio liquido (ROE)
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5. SUMARIO DO ANDAMENTO DA RECUPERAGAO JUDICIAL

Segue quadro com o resumo da posi¢ao atual do processo de Recuperagao Judicial do Grupo Sedmar:
05/04/2017 — Mov. 3036 — Manifestacdo Recuperandas — Requer sobrestamento da decretacdo de inidoneidade
06/04/2017 — Mov. 3038 — Decisdo Interlocutdria — Indefere o pedido de mov. 3036

18/04/2017 — Mov. 3042 — Manifestacdo Recuperandas — Requer juntada de Agravo de Instrumento
25/04/2017 — Mov. 3071 — Juntada de Telegrama do STJ

26/04/2017 — Mov. 3075 — Despacho — Determina ciéncia as partes sobre o telegrama

27/04/2017 — Mov. 3076 — Juntada de Oficio do TJPR — Indeferimento da antecipacdo dos efeitos da tutela
Fonte: Processo n2 0010738-87.2014.8.16.0017

6. PROVIDENCIAS DA RECUPERANDA

As Recuperandas passam por momentos de extrema dificuldade, tendo em vista que a decretacdo de inidoneidade pelos
Correios nos autos de Processo Administrativo NUP 53101.005791/2015-87, impossibilita a revalidagdo dos contratos 020/2013 e 021/2013 ou qualquer
outra contratagdo junto aos CORREIOS. Assim, ainda neste més as Recuperandas obtiveram seu faturamento normal. Contudo, nos préximos periodos,
caso ndo obtenha sucesso nas vias judiciais quanto ao sobrestamento da decretacdo de inidoneidade, e, consequentemente ndo forem renovados os
contratos com os Correios, a situagdo certamente se tornara bem critica, pois esta é a principal fonte de faturamento das Recuperandas.

Persistem na busca pela redugdo de custos e despesas, visando equalizar suas contas para a obtenc¢édo de melhores resultados,
e, por consequéncia, cumprir todos os compromissos assumidos no plano de recuperagdo judicial. Contudo, ainda incorreram em prejuizo neste periodo.

Para os periodos seguintes os custos devem estar mais baixos, devido ao nimero de demissdes ocorridas neste periodo (30).
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vr MARQUES

As Recuperandas necessitam urgentemente ampliar suas receitas e obter uma redugao de seus custos, para entdo ampliar e
replicar seus resultados positivos.

Essa reducdo de custos e despesas, proporcionara maiores condigdes de obter novas contratagdes que possam alavancar o resultado das empresas. A
sugestdo é que as mesmas realizem estudos sobre outros nichos de mercado em que possam introduzir seus servigcos, sobretudo no meio privado,

obtendo nesta esteira um maior aproveitamento de seu imobilizado na geragdo de resultados. Contudo, ndo se tem observado novas contratagdes.

Sendo o que se cumpria reportar, requer-se a juntada deste relatério das atividades realizadas.

Por fim, este administrador judicial permanece a disposicdo para o esclarecimento de eventuais duvidas remanescentes.

Maringd/PR, 25 de maio de 2017.

MARCIO ROBERTO MARQUES

ADMINISTRADOR JUDICIAL
OAB/PR - n° 65.066
CRC/PR - n° 049.230/0-1
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ANEXO | - INDICES FINANCEIROS

INDICADORES FINANCEIROS FORMULA INTERPRETAGAO

Como podemos notar através da férmula, seu calculo é feito a partir dos direitos de curto

Ativo Circulante prazo da empresa, como caixa, estoques, contas a receber e as dividas de curto prazo, como

empréstimos e financiamentos. Se o resultado do indice de liquidez corrente for > 1, significa

Liquidez Corrente gue a empresa possui meios de honrar com suas obrigacGes de curto prazo, demonstrando
uma folga no disponivel. Se o resultado for = 1, significa que os direitos e obriga¢des de curto

Passivo Circulante prazo sdo iguais. Ja se o resultado for < 1, a empresa podera apresentar problemas, pois suas

disponibilidades sdo insuficientes para honrar com suas obriga¢cées de curto prazo.

O indice de liquidez corrente é o melhor indicador de solvéncia de curto prazo, pois revela a protegdo dos credores em curto prazo por ativos, onde ha uma expectativa
que estes possam ser convertidos em dinheiro rapidamente.

Ativo Disponivel Como podemos notar através da férmula, o indice de liquidez imediata exclui os estoques e
contas a receber, tornando-se um indice de solvéncia de curtissimo prazo da empresa. Sua
interpretacdo é a mesma das anteriores, onde um indice acima de 1 é bom e abaixo de 1 é
Passivo Circulante ruim.

Liquidez Imediata

Indices de Liquidez

O indice de liquidez imediata é uma variagdo dos indices anteriores, porém, considera-se somente o quanto a empresa tem de dinheiro no curtissimo prazo, como caixa,
saldos bancarios e aplicagGes financeiras com liquidez imediata, como CDBs sem caréncia e fundos de investimentos com resgate de cotas de D+0.

Ativo Circulante + N&o Circulante o o ) o
Ele indica que a cada RS 1 que a empresa tem de divida, o quanto ela possui de direitos e

haveres no ativo circulante e no realizavel a longo prazo.

Liquidez Geral
Passivo Circulante + Ndo Circulante

O indice de liquidez geral é um indicador de solvéncia tanto de curto prazo quanto de longo prazo.
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INDICADORES FINANCEIROS FORMULA INTERPRETAGAO

Receitas

0 indice de giro do ativo imobilizado indica quanto a empresa vendeu para cada RS 1,00 de
investimento total. Quanto maior seu valor melhor, pois indica que a empresa é eficiente em
usar seus ativos permanentes para gerar receita.

indice de giro de ativos
fixos/imobilizado

Ativo Imobilizado

O indice de giro de ativos imobilizados mede a eficiéncia da empresa em relagdo ao uso de seu imobilizado. Ela indica como a empresa estd usando seus ativos fixos, isto
€, suas maquinas e equipamentos.

Receitas Quanto maior for esse indice, melhor, pois indicard que a empresa utiliza bem o total de seus
ativos, trazendo maior retorno sobre o capital investido. Em outras palavras, se a empresa
apresentar um indice alto, ou maior do que a média do setor significard que ela gerou um
indice de giro total de ativos volume suficiente de negdcios, dado seu investimento total em ativos. Este € um indice muito
importante, uma vez que indica se as operagdes, e consequentemente as receitas, foram ou
ndo financeiramente eficientes. Caso a companhia apresente um indice baixo, ela terd que
Ativo aumentar suas vendas e vender alguns ativos.

Indice de Gestao de Ativo

O indice de giro do total de ativos mede a eficiéncia com a qual a empresa utiliza todos seus ativos para gerar receitas. Ele indica o faturamento da empresa em comparagao
com o crescimento do ativo.
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INDICADORES FINANCEIROS FORMULA INTERPRETAGAO

Passivo Circulante + ELP

O resultado da conta acima indicara quantos % de capital de terceiros a empresa possui.
Quanto maior seu valor, maior a participagdo de capital de terceiros no financiamento das
operagGes corporativas. Logo, os credores preferem indices de endividamento baixos, pois
quanto menor for, maior sera a protegdo contra prejuizos em caso de faléncia da companhia.

indice de endividamento

Ativo

O indice de endividamento, também chamado de indice de endividamento total, é a relagdo entre o total de ativos e o total de passivos. Descrito em porcentagem, ele
mede o percentual de fundos gerados pelos passivos circulantes e dividas de longo prazo.

Passivo Circulante + ELP

Indice de Gestao de Divida

Quanto maior o indice, pior. Quanto mais alto ele for, maior serd a participagao de capital de
terceiros na empresa, e, consequentemente, maior sera a divida da empresa.

indice de divida/patriménio

Patrimonio Liquido

O indice de divida/patriménio informa quanto de patriménio liquido a empresa tem para cada RS 1 de divida. Esse indice tem a mesma finalidade que o indice de
endividamento, porém, mostrado em moeda e ndo em percentual.
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INDICADORES FINANCEIROS FORMULA INTERPRETAGAO

A margem liquida indica o percentual de ganho da companhia sobre suas vendas, apéds a

Lucro Liquido deducdo de todas as despesas, inclusive despesas com juros e imposto de renda. Por

exemplo, a margem de lucro liquido de uma empresa pode ser de 9%. Mas para sabermos se

Margem de lucro liquido essa margem esta boa ou ndo, temos que comparar com outras empresas do mesmo ramo.
Se esse valor for maior, temos uma empresa com vantagem competitiva perante seus

Receita de Vendas concorrentes. Entretanto, se estiver abaixo, a empresa pode estar operando com ineficiéncia

ou ter altas despesas com juros.

A margem de lucro liquido, também chamado de margem de lucro sobre as vendas ou simplesmente margem liquida mede o percentual de lucro liquido que a empresa
conseguiu obter em relagdo ao seu faturamento. Ela é demonstrada em percentual.

Lucro Operacional Esse indice demonstra o ganho da empresa com suas operag¢des, desconsiderando as
Margem de lucro operacional despesas financeiras e impostos, sendo possivel identificar se o problema da margem liquida
Receita de Vendas esta realmente ou ndo nas operagdes da companhia.

A margem de lucro operacional identifica o desempenho das operagdes de uma empresa antes do impacto das despesas com juros e imposto de renda, isto é, ela mede a
eficiéncia operacional da companbhia, identificando o quanto das receitas liquidas vieram das vendas e servigos de suas atividades operacionais.

Indice de Lcratividade e Rentabilidade

Lucro Bruto A margem de lucro bruto indica o quanto a empresa esta ganhando como resultado direto de
Margem de lucro bruto suas atividades operacionais. Quanto maior for a margem bruta, maior sera a rentabilidade
: Receita Operacional Liquida das vendas.

A margem de lucro bruto identifica a rentabilidade das vendas, apds a dedugdo das despesas sobre vendas, como impostos sobre vendas, devolugdes, abatimentos, custo
dos produtos vendidos, entre outros.

P . Lucro Operacional
Indice de receita P

operacional/total de ativos

Ativo

O indice de receita operacional mostra a capacidade de geragdo de receita operacional dos ativos de uma companhia antes dos impostos e alavancagem.
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Quanto maior for o rendimento da empresa sobre o total dos ativos, melhor, e quanto mais
capitalizada a empresa for, menor serd o ROA. Se uma empresa apresentar um baixo indice
de retorno sobre o ativo total, sua capacidade de geragdo de receita operacional serd
Retorno sobre ativo total insuficiente, ou ela estd pagando altas despesas com juros. Para uma melhor interpretagdo

(ROA) do ROA, sera necessario comparar com periodos passados, a fim de ver a evolugdo da
empresa ao longo do tempo. Além disso, comparar o ROA com outras empresas do setor é
fundamental a fim de descobrir se essa empresa apresenta uma vantagem competitiva
perante seus concorrentes.

Lucro Liquido

Ativo

O retorno sobre o ativo total (em inglés, Return on Asset — ROA) também conhecido como retorno sobre o investimento, mede o retorno sobre o ativo total depois de
juros e impostos. Este indice é considerado um dos mais importantes, pois indica a lucratividade da empresa em relagdo aos investimentos totais, representados pelo ativo

total médio.
Lucro Liquido O ROE também é considerado um indice muito importante, pois ele mede a capacidade de
Retorno sobre patrimonio uma empresa de agregar valor a ela mesma utilizando recursos préprios, fazendo com que
liquido (ROE) o ela cresga usando somente aquilo que ela ja tem. Assim como o ROA, é importante verificar
Patriménio Liquido a evolugdo do indice ao longo do tempo, além de comparar com o indice de outras empresas.

O retorno sobre o patrimonio liquido (em inglés, Returno n Equity — ROE), indica quanto de prémio os acionistas e proprietarios estdo obtendo em relagdo aos seus
investimentos na empresa, isto é, o patrimonio liquido.

Se o resultado for igual a 1, a alavancagem serd zero, isto é, ndo ha capital de terceiros na

ROE companhia, indicando um risco financeiro baixo. Se o resultado for maior do que 1, a

Grau de alavancagem alavancagem financeira serd considerada boa, pois o retorno do ativo total serd maior do que
fnanceira a remuneragdo paga ao capital de terceiros. Se o resultado for menor do que 1, a situa¢do da

ROA empresa podera ser ruim, indicando riscos financeiros e muita participagdo de capital de

terceiros na companbhia.

O grau de alavancagem financeira (GAF) é um importante indicador do grau de risco do qual a empresa estd submetida, isto é, se ha presenca de capital de terceiros de
longo prazo na estrutura de capital, identificando se a empresa esta alavancada ou ndo.
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